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ABD piyasalari, Fed'in Eyliil ayindaki faiz kararina yonelik ipuclari verecek olan kritik Temmuz ayi

enflasyon raporu oncesinde saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Fed'in Eylul ayindaki faiz kararina ydénelik
ipuclar verecek olan kritk Temmuz ayi enflasyon raporu
oncesinde saticili seyir izledi.

Tarifeler tarafinda, ABD Baskani Trump, Cin mallarina
yonelik ylksek ABD tarifelerinin 90 gin daha yurirlikte
kalmasini onleyen bir bagkanlk kararnamesine imza atti.
Karar, gimruk vergilerine ara verme suresinin dolmasina
saatler kala alindi. Stre uzatiimamis olsaydi, ABD’nin Cin’e
uyguladigi vergiler, iki Ulke arasindaki gimrik savasinin en
sert yasandigi Nisan ayindaki seviyelere dénecekti.

Petrol fiyatlar ise, tarifelerin ekonomilere olasi olumsuz
etkileri ve buna bagl olarak, yakit talebi distsu ydénundeki
endiselerin hafiflemesiyle yukseldi.

Sirketler cephesinde ise, ABD Baskani Trump, gecen hafta
istifa cagrisinda bulundugu Intel CEO’su Lip-Bu Tan ile bir
araya geldi. Trump, gérigsmeye ABD Ticaret Bakani Howard
Lutnick ve Hazine Bakani Scott Bessent'in de katildigini,
bulusmanin cok ilging gectigini sdyledi. Tan’in kariyerini ve
yukselisini inanilmaz bir hikaye olarak nitelendiren Trump,
Tan’in kabine Uyeleriyle bir siire vakit gecirecegini ve gelecek
hafta kendisine 6neriler sunacagini belirtti.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yillik tahvil faizi %3,77
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi %4,28 hafif yukseldi. VIX
endeksi ise 15,15den 16,25 seviyesine yukseldi. Son
durumda Eylal ayi FOMC toplantisinda faiz oranlarinin
indirilme  ihtimalinin ~ %84,4  oraninda fiyatlandigini
gOzlemliyoruz. Ayrica piyasalarda 25 baz puan ile yilhin geri
kalaninda faiz indiriminin Ekim ayinda gergeklesecegdine
yonelik beklenti baskinligini koruyor.

Bu gelismelerin ardindan, S&P 500 endeksi gunid %0,25
disisle 6.373,45 puandan, Dow Jones endeksi %0,45
disisle 44.975,09 puandan ve Nasdaq endeksi %0,30
distsle 21.385,40 puandan gini tamamladi.

Avrupa piyasalari ise ABD-Cin tarife ateskesi konusundaki
belirsizlik éncesinde ingiltere haricinde saticili seyir izledi.

Bu gelismelerle birlikte, DAX %0,34, CAC40 %0,57, Euro
Stoxx %0,30 oraninda disis kaydederken, FTSE %0,37
oraninda yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?
Asya-Pasifik piyasalari, ABD-Cin tarife ateskesinin 90 giin
uzatiimasinin desteginde bu sabah alicili seyir izliyor. ABD

Baskani Donald Trump, sirenin dolmasina saatler kala
ateskesi uzatma kararini duyurdu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Japonya tarafinda, tarifelerin ertelenmesinin ardindan Nikkei
endeksi rekor seviyeye ulastl.

Avustralya cephesinde de hisse senedi piyasalari, Merkez
Bankasr'nin faiz karari 6ncesinde rekor seviyelerde alicil
seyrediyor.  Piyasa  beklentileri,  Avustralya = Merkez
Bankasr'nin politika faizini %3,85'ten %3,60’a indirmesi
yoniinde bulunuyor.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

Kuresel tarafta bugin Euro Boélgesi'nde Agustos ayina iliskin
ZEW Ekonomi Endeksinin agiklanmasi beklenirken, ABD’de
Temmuz ayina iligkin Tuketici Fiyat Endeksi agiklanacak.
Piyasa beklentisine gére Temmuz ayi TUFE verisi aylik %0,2,
yillik bazda ise %2,8 olarak agiklanmasi yoniinde sekilleniyor.
Cekirdek veri tarafinda ise beklenti aylik bazda %0,3, yillk
bazda %3,0 seviyesinde bulunuyor.

Gelecek gilindemde neler var?

Yarin veri gindemi zayif seyrederken Fed yetkililerinin
konusmalari takip edilecek. Persembe gunu ise Euro
Bolgesi'nde Haziran ayi sanayi uretim verileri ve 2. ceyrege
iliskin 6ncl buyume rakamlarinin aciklanmasi bekleniyor. 2.
ceyrek GSYIH verisinin geyreklik piyasa beklentisi %0,1
olarak sekillenirken, yillik bazda ise %1,4 biyime kaydetmesi
bekleniyor. ABD tarafinda ise Temmuz ayina iliskin UFE
verilerini takip edecegiz. Haftanin son islem ginunde ise
ABD’de perakende satislar, Temmuz ayl sanayi Uretim
verilerini takip edecegiz.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 43,975.1 v 045% & 089% W -151% & 3.36%
Nasdaq 21,385.4 ¥ -030% & 356% A& 366% A& 10.74%
S&P 500 Vadeli* 6,396.5 A 000% & 213% A 119% & T7.72%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,081.3 ¥ O -034% A 280% W -154% A 20.96%
FTSE 100 9,129.7 A 037% A 067% A 172% A 1171%
MSCI Europe 2,407.1 ¥ 056% & 243% W -201% & 20.18%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,666.4 A 052% & 299% A 447% A 9.3%
Kospi 3,198.6 ¥ O 025% & 254% A 048% A 3330%
Hong Kong* 24917.9 A 004% & 167T% & 370% A 24.22%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,572.9 v 004% W -003% W -315% A 311%
IDX Composite - Endonezya 7,745.7 A 184% & 276% A 1057% & 9.40%
TAIEX - Tayvan 24,206.6 A 029% & 330% A 667% A 509%
MSCI GOU Asya 691.6 A 032% & 228% A 194% A 1585%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,038.3 A 060% & 271% A& 684% & 1229%
WIG - Polonya 110,092.8 ¥ 074% A 417% A 493% A& 3835%
Prag SE - Prag 2,287.4 A 00% A& 324% A 480% & 29.95%
S&P/IBMV IPC - Meksika 58,342.9 & 047T% & 254% 4 283% A& 17.83%
Merval - Arjantin 2,303,302 A 010% A& 107% & 1134% W -9.09%
Tel Aviv 35 - israil 2,935.6 A 021% W -262% W -394% & 2257%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,791.6 v 099% W -118% W -430% W -10.34%
FTSE/JSE All - Endonezya 100,630.4 ¥ 02% & 295% A 335% & 19.66%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,153.3 & 008% & 068% A& 555% A& 19.28%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki olumlu goriniimiin desteginde, endeksin giine pozitif baslangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,63 artisla 11.041,31 puandan
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan 11.090,19 seviyesine kadar
yukselen endeks, bu seviyeden gelen kar realizasyonlariyla
gerileyerek ginid %0,60 yikseligle 11.038,32 seviyesinden
kapatti. Bankacilik endeksi %0,06 deger kaybederken, sanayi
endeksi ise %0,52 yukselisle gund tamamladi. Gunlik islem
hacmi 100,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki olumlu goriinimun desteginde, endeksin
gline pozitif baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugiin, Haziran ayi Cari islemler Dengesi verisini
ve Haziran ayi perakende satislar verilerini takip edecegiz.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt icinde Persembe ginu ise TCMB Enflasyon Raporu

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 11,038.3 16,175.8 14,080.6
Giinliik Deg. & 0.60% W -0.06% & 0.52%
Haftalik Deg. & 0.60% W -0.06% & 0.52%
Yillik Deg. & 12.29% £11.14% & 7.86%
Hacim (milyar TL) 100.3 13.7 58.8
Giinliik Deg. w -2.06% W -042% W -2.05%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 95.7 23.0 41.4
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 4.84% W-40.54% 4 42.02%

*Haffalik dod £
T

gisim, 6nceki h
gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

aciklanacak. Haftanin son islem gininde ise Temmuz ayi Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
Blitce Dengesi ve Pi Katilimcilari Anketi’nin agiklanmasi
ge Deng yasa Katiimcila et agiklanmas $ITL 40,6958 40.7014 A 0.01%
bekleniyor.
€$ 11592 11618 A 0.22%
$I¥ 148.05 148.27 A 0.15%
Altin 3,345.9 3,353.02 A 0.21%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1688 @ 122% @ 122% @ -52% @ 6.0%
Tiirkiye 5 Yillik 2768 @ -030% @ -030% @ -39% @ -05%
Tiirkiye 10 Yillik 120.4 ® 2060% @ 204% @ -100% @ -67.2%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD enflasyon verisi 6ncesinde tahvil piyasalari 10°Yillik Tahvil Faizleri ($/ € [£L¥

temkinli seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi Net Degisim
%4,27,_Alr_r_1anya 10 yillik gosterge tahvil faizi %2,69 seviyesinden Ulkeler Son Getiri .
islem gordu. %) Giinliik Haftalk Ybb
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azaligla 276 Tiirkiye v 689 005 005 -056
bp’dan islem goriirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 ABD v Az 001 001 031
bp azalisla %6,89 seviyesine geriledi. Ingiltere v 456 -004 004 -001
Almanya & 269 0,00 0,00 0,33
Déviz tarafinda, majér para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger Fransa A 33 001 001 016
kaybetti. Dolar Endeksi 98,458 seviyesine yiikselirken, Euro / Dolar :s"la"ya = 32 000 000 019
paritesi 1,1619 seviyesinde geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 40,70 talya 4 351 0.00 000 001
seviyesinde islem gord.
Degisim (%)
Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Temmuz Son Fiyat Giinlik Haftalik _ Ybb
2027 vadeli 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 25 bp artisla Tirk Lirast A 4070 012 021 1518
%40,35’e yiikselirken, 10 yilllk gésterge tahvilin faizi ise 8 bp G. Afrika Randi A 1776 011 -160 578
L o : ) Rus Rublesi ¥ 79,85 019  -019  -24,49
azaligla %'31,21 seviyesine _gerlledl. B_I_ST Kpsm Alm Satim Meksika Pesosu & 1862 0,30 123 -1056
Pazarr'nda islem hacmi 11,9 milyar TL'ye yikseldi. Kore Wonu A 1391 020 020 -578
Hindistan Rupee & 87,67 0,24 0,50 2,47
Hazine, din Temmuz 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden Endonezya Rupiah W 16.265 012  -1,33 1,09
ihracindan %40,39 ortalama yillik bilesik faizle 80 milyar 502 milyon Macar Forinti A 340,11 0,25 095 -14,41
TL borglandi. Bugln ise Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun ilk Brezilya Reali 4 545 025  -170 -11,92
ih__ra0| ve Agustos 2027 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan satigini
dizenleyecek. W)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢c verme) 43,00
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gore Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
OSBA stoku 1 Agustos ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 6,3 TCMB Agrr. Ort. Fon. 43,00
milyar TL artarak 564,5 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA TLREF - 42,68
: . TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
stokunu en ¢ok artiran grup 2,9 milyar TL ile bankalar olurken, en
cok azaltan grup 938 milyon TL ile genel yonetim oldu. QOzel Sektor Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
01.08.2025|  25.07.2025| Fark 27.12.2024]
TOPLAM 564,533 558,222 6,311 439,392
Yatirim Fonlar 228,448 227,632 816 163,298
Bankalar 105,426 102,48 2998 | 104215
Emeklilik Fonlari 61,766 61,715 51 48,414
Hanehalki 380 4265|1557 35,245
Sigorta Sirketleri 31,13 3,3 1 3,92
Genel Yonetim 14,874 5582|938 23,305
Finansal Olmayan Kuruluslar 30,970 30,722 249 16,234
Yurt Disi Yerlesikler 33,904 31,445 2,459 12,861
Finansal Yardimcilar 7,913 7,907 6 7,208
Diger Finansal Aracilar 4,955 5714 |- 759 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,333 1,348 |- 15 1,631
Merkez Bankas! - - -
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Yurt ici Haberler

Otomotiv Sanayii Dernegi’nin (OSD) agcikladigi verilere
gore, Temmuz 2025'te toplam Uretim, gegen yilin ayni ayina
kiyasla %10 artis gosterdi. Bu donemde otomobil Uretimi %1
artarken, ticari arag uretimi %31 yukseldi. Traktor tretimi ise

%26 geriledi. Ocak-Temmuz 2025 doneminde toplam
otomotiv Uretimi, gegcen yilin ayni ddnemine gore %1 artigla
834 bin 838 adet oldu. Otomobil Uretimi %4 diserek 521 bin
447 adede gerilerken, traktor Uretimiyle birlikte toplam Uretim
853 bin 376 adet olarak gergeklesti. ihracat tarafinda ise yilin
ilk yedi ayinda, adet bazinda gecen yilin ayni ddnemine goére
%9 artis kaydedildi ve toplam ihracat 630 bin 992 adet
seviyesine ulasti.

Tiirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) agikladigi verilere
gbre, Haziran 2025'te sanayi uretim endeksi aylik bazda
%0,7, yillik bazda ise %8,3 artarak son 16 ayin en yuksek
yilhk artigini kaydetti. Alt sektorler bazinda, madencilik ve tas
ocakeciligr endeksi %2,3, imalat sanayi endeksi %9,5 artis
gOsterirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi endeksi %1,1 geriledi.

insaat maliyet endeksi, 2025 yili Haziran ayinda aylik bazda
%1,37, yillik bazda ise %23,58 artis kaydetti. Aylik bazda
malzeme endeksi %2,35 yikselirken, iscilik endeksi %0,35
geriledi. Yillk bazda ise malzeme endeksi %19,37, iscilik
endeksi ise %31,99 artis gosterdi.

ingaat Miiteahhitleri Konfederasyonu (IMKON) Genel
Baskani Tahir Tellioglu, belediyeler ile maliyenin gelir
ihtiyacinin anlasilir oldugunu ancak bu ihtiyacin dengeli bir
sekilde karsilanmasi gerektigini ifade etti.

Cumhurbagskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan,
Cumhurbagkanhidgr  Killiyesi'nde gergeklestirilen Kabine
Toplantis’'nin ardindan yaptigi agiklamada, 6zel sektorin
géruslerini dikkate alarak KOBI taniminda degisiklige
gittiklerini  belirtti. Sayin Erdogan, enflasyonun 14 aydir
araliksiz geriledigini vurgularken, turizm gelirlerinde ise rekor
artis yasandigini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Dértyol-Hassa Otoyol ve Demir
Yolu Projesi icin yaklasik 1,55 milyar euro tutarinda dig
finansman sagladi. Finansman anlasmalari, Bakanlk ile
Societe Generale yetkilileri arasinda imzalandi. Kredilendirme
siirecine; Isveg ihracat Kredi Kurulusu (EKN), islam Kalkinma
Bankasi biinyesinde faaliyet gésteren islam Yatirim Sigortasi
ve Ihracat Kredisi Sirketi (ICIEC) garantisi altinda cesitli ticari
bankalar katihm sagladi.

Yurt Dis1 Haberler

Bank of America’nin 31 Temmuz-7 Agustos tarihleri
arasinda 169 katilimciyla gerceklestirdigi ankete goére, fon
yoneticilerinin rekor seviyede bir kismi, Nisan ayindaki dip
seviyelerden bu yana yasanan gucli yukselisin ardindan ABD
hisse senetlerini “gcok pahali” buluyor. Katilimcilarin yaklasik
%91’i Amerikan hisse senetlerinin asiri degerli oldugunu
belirtirken, bu oran 2001'den bu yana kaydedilen en yiksek
seviyeye ulasti.

Rusya, 13 Agustos'tan itibaren bugday, arpa ve misir
ihracatinda gumrik vergilerini sifirlayacak. Rusya Tarim
Bakanhdr’nin  hesaplamalarina gére, yeni oranlar 19
Agustos’a kadar gecerli olacak. Mevcut durumda bugday
ihracat vergisi ton basina 19,4 ruble, misir ihracat vergisi ise
371,5 ruble seviyesinde bulunurken, arpa ihracat vergisi uzun
suredir sifir olarak uygulaniyor.

ABD Basgkani Donald Trump, cip ureticisi Nvidia ile Cin’e
satilan “H20” giplerinden elde edilen gelirin %15’inin ABD
hikimetine 6denmesini 6ngdren bir anlasmaya varildigini
dogruladi. Trump, ayrica sirketin en yeni g¢ipinin daha az
gelismis sekilde tasarlanmasi halinde, bu drinin Cin'e
satisina izin vermeye acik olabilecegini belirtti.

ABD Baskani Donald Trump, 15 Agustos’ta Alaska’da
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile yapacagi
gorismeden bir ateskes c¢ikmasini umdugunu belirterek,
“Putin’le gérismemin iyi gegecegini dusunuyorum, ama kot
de gecebilir” ifadelerini kullandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Batarya ureticisi Contemporary Amperex Technology Co.
Ltd. (CATL), GCin’deki Jianxiawo lityum madeninin ruhsat
uzatma izni alamamasi nedeniyle faaliyetlerini durdurdu.
Uretimin durmasinin ardindan lityum fiyatlari ve ilgili hisseler
yukselirken, bu gelisme Pekin’in diger projeleri de askiya
alabilecegdi yonundeki spekilasyonlar artirdi.

ABD Bagkani Donald Trump, ekonomist E.J. Antoni'yi
Calisma Istatistikleri Burosu (BLS) komiserligine aday
gosterdi. Truth Social hesabindan aciklama yapan Trump,

Antoni'yi  “saygin bir ekonomist” olarak nitelendirdi ve
adayhigini  duyurmaktan memnuniyet duydugunu belirtti.
Trump, ABD ekonomisinin buyimeye devam ettigini

vurgulayarak, Antoni’nin yayimlanacak verilerin “dirist ve
dogru” olmasini saglayacagdina inandigini ifade etti.

Bank of America (BofA), son istihdam raporunun ardindan
ABD Merkez Bankasr’nin (Fed) bir sonraki FOMC
toplantisinda faiz indirimi kararini erteleyebilecedi gértsunde.
BofA Basekonomisti Claudio Irigoyen, pazartesi gunu yaptigi
degerlendirmede, faiz indirimi isteyen FOMC Uyelerinin
isgucu arzindaki sok riskini ve son gimrik tarifesi artiglarinin
ardindan enflasyonun hedefin Uzerinde kalma olasiligini
yeterince dikkate almadigini belirtti. Irigoyen, Eylil ayinda
olasi bir indirimin, enflasyonun zirve yaptidina dair kanit
bulunmadan gevseme dénglslnu baslatma riski tasiyacagini
ifade etti.
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Sirket Haberleri

Tiirk Altin isletmeleri (KOZAL, Nétr): Sirketin net satis gelirleri, 2C25'te yillik bazda %2,4 diisiis kaydederek 2,75 mir TL
seviyesinde, kurum beklentimizin %20, ortalama piyasa beklentisinin de %32,6 altinda bulunuyor. Gegen yilin ayni déneminde
26.873 ons seviyesinde gergeklesen toplam altin Gretimi, bu donemde 26.977 ons seviyesinde gerceklesti (yilhik bazda %0,4
artig). Kurum beklentimiz 27.000 ons seviyesinde bulunuyordu. Bu arada 2G25’te Altin Ons fiyatlari TL bazinda gegen yilin ayni
dénemine gore %73 artig kaydetti. Sirketin FAVOK'( 2C25 déneminde yillik bazda %0,4'lik sinirli gerileme kaydederek 799 mn
TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin hafif Gzerinde, ortalama piyasa beklentisinin ise %19,8 altinda
bulunuyor. Bu gergevede sirketin FAVOK marji gegen yilin ayni dénemine gére 0,6 puan artisla %29 seviyesine yiikseldi. Bu
dénemde, brat karhhktaki %57,5’lik artisin, faaliyet giderleri toplaminda gérilen %20,9 oranindaki artisi dengelemesi,
operasyonel karliliktaki gerilemenin sinirli kalmasinda etkili oldu. 2C24’'te 53,2 mn TL net zarar kaydeden Koza Altin, 2C25’te
1,14 mir TL net kar elde etti. Sirketin yillik bazda net zarardan net kara gegisinde, gegen yilin ayni déneminin aksine diger
faaliyetlerden net gelir kaydedilmesine ek olarak, net parasal pozisyon zararindaki %64,4’lik gerileme etkili oldu. Agiklanan net
kar kurum beklentimizin oldukca lzerinde gergeklesirken, ortalama piyasa beklentisini %22 asti. Net kar tahminimizdeki sapma,
sirketin yatirim faaliyetlerinden kaydettigi gelirin kurum beklentimizin Gzerinde gerceklesmesinden kaynaklandi. 2C25 déneminde
vadeli mevduat ve kur korumali mevduat hesaplarindan elde edilen faiz gelirlerinde gortlen ylkselisin desteginde, yatirim
faaliyetlerinden gelirler kalemi yillik bazda %14,8 artigla 1,28 mir TL seviyesinde gerceklesti. Diger yandan, sirketin net nakdi
2C25’te yillik bazda %3,5 artis kaydederek 14,89 mir TL seviyesinde gergeklesti. Koza Altin'in piyasa beklentisinin altinda
gerceklesen operasyonel karliiga karsin, net nakit cephesinde korunakli goérinimin yansimalarina isaret eden 2C25
sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘notr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 29,7
Cari Fiyat (TL) 24,12 FD/FAVOK 44,3
52H En Yiksek (TL) 30,08 FD/Satiglar 7,0
52H En Dusuk (TL) 18,47 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 77.244,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.904,7 S1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -8,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -24,1%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -10,7%
3A Hacim (mn TL) 1.226,7 YB -5,5%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan, 11/08/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay bagina 41,12 TL — 41,28 TL fiyat
araliindan (ortalama 41,2130 TL) toplam 200.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 2.145.572 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,27'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,6
Cari Fiyat (TL) 41,18 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 53,35 FD/Satislar 0,8
52H En Disuk (TL) 29,83 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 32.718,0
Piyasa Degeri (mn USD) 806,8 S1H -3,5%
Halka Agiklik Orani (%) 73% S1A -13,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A 10,1%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -29,7%
3A Hacim (mn TL) 4459 YB -14,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulD
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Enerjisa Enerji (ENJSA, Notr): Sirketin cirosu yilin ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %5,9 dususle 46.887 mn
TL’ye geriledi. Piyasa ortalama beklentisi 51.871 mn TL'de bulunuyordu. Azalan maliyet baskisinin etkisiyle brit kar marji 7,3 puan
artisla %28,2 seviyesinde gergeklesti. Piyasa ortalama beklentisinin 11.050 mn TL oldugu FAVOK 2C25'te yillik %34,6 artisla 9.809
mn TL, FAVOK marji ise yillik bazda 6,3 puan artigla %20,9 seviyesinde gerceklesti. Gegen senenin ayni déneminde 5.877 mn TL
olan net finansman gideri bu yil 6.495 mn TL'ye yikseldi. 2C24’te 23 mn TL seviyesinde bulunan net kar bu yilin ayni déneminde
512 mn TL'ye yukseldi. Ortalama piyasa beklentisi 562 mn TL’de bulunuyordu. Net kar marji da 1,0 puan artisla %1,1 seviyesinde
gerceklesti. Artan finansman giderleri ve bu dénem vergi gideri kaydedilmesi net kari baskilayan unsurlar arasindaydi. Sirket yil
sonunda faaliyet gelirinin 52-57 mlr TL, baz alinan net karin 5-6 mir TL ve dizenlemeye tabi varlik tabaninin 80-90 mir TL

seviyesinde gerceklesmesini hedefliyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENJSA F/K -
Cari Fiyat (TL) 65,50 FD/FAVOK 4,0
52H En Yuksek (TL) 67,50 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 49,77 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 77.360,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.907,6 S1H -3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -4,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 1,5%
Temettl Verimi 3,7% S1Y -3,4%
3A Hacim (mn TL) 184,7 YB 4,3%

Coca Cola igecek (CCOLA, Sinirli Negatif): Sirketin cirosu yilin ikinci ceyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine gére piyasa
beklentisi ile uyumlu %2,6 disutsle 48.142 mn TL’ye geriledi. Diger yandan satis hacmi 2C’de yillik %4,7 artigla 473 mn Unite
kasaya yukseldi. Artan maliyet baskisinin etkisiyle brut kar marji 2,7 puan disusle %35,4 seviyesinde gergeklesti. Piyasa
ortalama beklentisinin 9.067 mn TL oldugu FAVOK 2C25'te yillik %17,6 disisle 8.940 mn TL, FAVOK marji ise 3,4 puan
disusle %18,6 seviyesinde gerceklesti. Gegen senenin ayni ddneminde 3.479 mn TL olan net finansman gideri bu yil 2.928 mn
TL'ye geriledi. Ana ortaklik net ddnem kari 2C25te yillik %30,8 disusle 5.051 mn TL oldu. Ortalama piyasa beklentisi 4.889 mn
TL’de bulunuyordu. Net kar marji da yillik bazda 4,3 puan disusle %10,5 seviyesinde gergeklesti. Daha zayif operasyonel
performans ve azalan parasal kazang net kari baskilayan unsurlar arasindaydi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CCOLA F/K 14,6
Cari Fiyat (TL) 51,70 FD/FAVOK 8,8
52H En Yuksek (TL) 70,41 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 42,05 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 144.660,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.567,1 S1H #NAME?
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -4,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -14,4%
Temettl Verimi 1,9% S1Y -34,7%
3A Hacim (mn TL) 293,2 YB -24,2%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

12.0 Son 3 Ay Son1Yil
11.5
11.0 Kapanig 11.36x
10.5 Minimum 8.66x 5.45x
100 jl f Maksimum 11.36x 11.36%
9.5 | —
9.0 W Ortalama 9.78x 7.76x%
§~g Minimuma Uzaklik 2.70x 5.92x
7:5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Z'g Performans 22.6% 71.1%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'8 ¢arpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %31.7 yakiniz.
® x S = S = N & =3 & @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.41x
14 Minimum 1.05x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.25x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.36x 0.42x
08 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.23x
0.6 104 Performans 41.6% 6.4%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Y ey = ivesine % ki
3 3 2 h=i i =3 S 8 =3 3 3 5 ¢arpan seviyesine %6.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

17.5 Son3Ay  Son1Yil
163 K 17.58x
155 apanis .
145 Minimum 14.19x 7.93x
13.5 Maksimum 17.58x 17.58x
125 Ortalama 15.59x 11.72x
11.5 Minimuma Uzaklik 3.39x 9.66x
105 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
9.5
‘\f\\u\ Performans 13.3% 67.8%
85 N
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N garpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.3 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

Son 3 Ay Son1Yil
° Kapanig -24.19
N Minimum -33.6 -33.6
10 Maksimum 217 1.7
15 WN v Ortalama 272 137
20 " Minimuma Uzaklik 9.4 9.4
25 N '\V.\‘/ Maksimuma Uzaklik 25 259
-30 Performans 9.0% 17.9%
-35 ’
-40
E & 3 5 E & 4 & & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 3 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 10.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -16.0
Minimum -34.1 -34.1
0 Maksimum -13.7 13.3
Ortalama -23.8 9.1
-10 0 Minimuma Uzaklik 18.2 18.2
Maksimuma Uzaklik -2.2 -29.3
-20 Performans 5.7% 18.8%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
-40 -40 seviyeye 7.8 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 6.8 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
5 Kapanig -9.7
o Minimum -23.9 -23.9
5 Maksimum -6.2 5.8

\( Ortalama -16.0 -6.3
-10 .
L Minimuma Uzakhk 14.3 14.3

-15 \f / Maksimuma Uzaklik 3.4 -155
-20 Performans 12.8% 17.8%
VV
-25
-30
< < < < < wn n n n n n n .
(A (N Q Q Q Q N (A 9 Q ] a9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 3 S = S S S 3 3 38 ] S . 3.4 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 3.4 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haftalik Takvim |

'HALKYATIRIM

it
&

Haftalik Veri Takvi

Aciklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
11 Agustos - Japonya Dag Gunu Nedeniyle Tatil - - -
11 Agustos 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran - 3,1%
11 Agustos 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran - 4,9%
12 Agustos 10:00 Tirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Mayis - -0,68
12 Agustos 10:00 Tirkiye Perakende Satislari (Aylik) Haziran - 1,6%
12 Agustos 10:00 Tirkiye Perakende Satiglari (Yillik) Haziran - 17,7%
12 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Haziran - 36,1
12 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Oncii, Geyreklik) 2C 0,1% 0,1%
12 Agustos 12:00 Euro Bélgesi GSYiH (Oncd, Yillik) 2C 1,4% 1,4%
12 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0,1% 1,7%
12 ABustos 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 2,5% 3,7%
12 Agustos 13:00 ABD NFiB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Temmuz 98,6 98,6
12 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz - 1,1%
12 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Temmuz - 0,8%
12 Agustos 15:30 ABD TUFE (Aylik) Temmuz 0,2% 0,3%
12 Agustos 15:30 ABD TUFE (Yillik) Temmuz 2,8% 2,7%
12 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 0,3% 0,2%
12 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 2,9%
12 Agustos 17:00 ABD FED Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0,2% -0,2%
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Yillik) Temmuz 2,5% 2,9%
13 Agustos 07:01 ABD FED Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
13 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Onc, Yillik) Temmuz - -0,5%
13 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Adet) Temmuz - 107.700
13 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - 35,8%
13 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 8 Agustos - 3,1%
13 Agustos 20:00 ABD FED Uyesi Goolsbee'nin Konugmasi - - -
13 Agustos 20:30 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
14 Agustos 10:30 Turkiye TCMB tarafindan Ill. Enflasyon Raporu yayimlanacak - - -
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Oncii, Geyreklik) 2C 0,1% 0,1%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Oncd, Yillik) 2C 1,4% 1,4%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0,8% 1,7%
14 ABustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 2,0% 3,7%
14 ABustos 12:00 Euro Bolgesi istihdam (Geyreklik) 2¢ - 0,2%
14 Agustos 12:00 Euro Bélgesi istihdam (Yillik) 2C - 0,7%
14 Agustos 15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz 0,2% 0,0%
14 Agustos 15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz 2,5% 2,3%
14 Agustos 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0,2% 0,0%
14 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz 3,0% 2,6%
14 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagsi Bagvurulari 9 Agustos - 226k
14 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 2 ABustos - 1,97 mn
14 Agustos 21:00 ABD FED Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Onci, Geyreklik) 2¢ 0,1% 0,0%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Oncii, Yillik) 2C 0,3% -0,2%
15 Agustos 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Temmuz - -0,27%
15 Agustos 04:30 Cin 2. El Konut Fiyatlari (Aylk) Temmuz - -0,61%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislari (Yillik) Temmuz 4,6% 4,8%
15 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 6,0% 6,8%
15 Agustos 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Kumdalatif) Temmuz 2,7% 2,8%
15 Agustos 05:00 Cin igsizlik Orani Temmuz 51% 5,0%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Final, Aylik) Haziran - 1,7%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Final, Yillik) Haziran - 4,0%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - 2,0%
15 Agustos 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi - - 23,39%
15 Agustos 10:00 Turkiye Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (Milyar TL) Temmuz - -330,2
15 Agustos 15:30 ABD Perakende Satislari (Aylik) Temmuz 0,5% 0,6%
15 Agustos 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Agustos -1,0 55
15 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglari Temmuz 0,3% 0,5%
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,0% 0,1%
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - -0,2%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,0% 0,5%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 0,3%
15 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,0% 0,3%
15 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 77,6% 77,6%
15 Agustos 16:15 ABD Stoklar Haziran 0,2% 0,0%
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Gliven Endeksi (Onci) Agustos 62,1 61,7
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Agustos - 68,0
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncii) Agustos - 57,7
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Oncii) Agustos - 4,5%
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Oncii) Agustos - 3,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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